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Raiffeisen strategie konzervativni

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
- Pfevaznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzK
1,26 (?bjem fondu (NAV) 8 754,5 mil. CZK
122 Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
1,18 Vstupni poplatek 0%
114 Vystupni poplatek 0%
1,10 Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,02 Ukazatele
0,98 Pomeér rizikovych ndstrojl 23,04%
0,94 A A A A N Volatilita (p. a.) 3,61%
09\6 \"\\@0@\(\ 0'\\\%0‘*’\\%0’5\@ \0\’963\{19 \‘ﬁﬁé\(i\@&@\&&\& \"\(ibg‘b\%b‘d\\q?) VaR (95%, M) 2,44%
Max. pokles 1,69%
™M 3M 6M YTD od vzniku Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢dast 4,00%
0,61% -0,90% 1,84% 0,37% 2,00% p.a./19,57% Modifikovand durace - dluhopisova ¢dst 4,91%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Celkovy pocet pozic 82
6,56% 8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 41/2 11/11/32 Ceskarepublika  AA- 9,13%
CZGB 3 03/03/33 Ceska republika  AA- 7,58% [ + ] 2] 3| 4« s ] 6] 7
CZGB 4.9 04/14/34 Ceskarepublika  AA- 6,14%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika  AA- 5,49% Doporuceny investi¢ni horizont
Vanguard S&P 500 ETF 3,71%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,60% > > > > > > > > 2 2 2> >
CZGB13/4 06/23/32 Ceska republika AA- 3,25% 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF Ceskd republika AA- 3,05%
CESDRA 5 1/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 2,90%
CZGB 31/205/30/35 Ceska republika AA- 2,62%

Komentdr portfolio manazera

Finanéni trhy byly v pribéhu dubna extrémné rozkolisané a teprve ke konci mésice se situace zacala postupné stabilizovat. Ozndmeni Donalda
Trumpa o zavedeni ne€ekané vysokych cel (,Den osvobozeni”) spustilo na trzich masivni vyprodeje a celosvétovy akciovy index MSCI ACWI béhem
ndsledujicich ctyF dni odepsal vice nez 11 % své hodnoty. Podobné prudky propad jsme naposledy vidéli pfi ndstupu pandemie covidu v bfeznu roku
2020. Investofi se obdvali zvySeného rizika hospoddrské recese v USA doprovézené zrychlenim inflace, coz by predstavovalo velmi sloZitou situaci
pro tamni centrdini banku Fed a zfejmé odddlilo dalsi snizovdni urokovych sazeb. Donald Trump po nékolika dnech avizovand opatfeni zmirnil, coz
pfineslo na finanéni trhy Glevu. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zaal rychle mazat ztraty z prvni dubnové dekddy a v porovndni se stavem ke
konci bfezna zakoncil mésic téméF o procento vyse. Volatilnim (cenové rozkolisanym) vyvojem, nicménég, prosly i dluhopisové trhy, kdyz mj. nékteri
investofi zacali spekulovat, zda americké Treasuries Ize i naddle povaZovat za globdlné ,bezpecny pfistav” pro investice.

V prostiedi vysoké volatility na akciovych trzich bylo vyuzito poklesu cen téchto aktiv a v pribéhu celého mésice byla rizikovd aktiva pribézné
dokupovana. Takto byla postupné navysena akciovd slozka Fondu strategie konzervativni z cca 20 % na zhruba 23 % majetku fondu ke konci
meésice. Akcie byly nakupovdny ze vSech regionl s pfevahou amerického trhu, z pohledu sektorud byly preferovdny ty cyklické, tzn. technologie,
pramysl, finance ¢i komunikace.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 4. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za G&etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
as.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledki. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované ¢dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdélent klicovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



