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Klicové okamziky tohoto tydne

e Prezident Donald Trump prekvapivé zménil svij postoj k
clim, kdyz ozndmil jejich odloZeni o 90 dnd (s vyjimkou
Ciny)

e To vedlo k vyraznému oziveni na Wall Street, kde hlavni
akciové indexy zaznamenaly historicky rist a vynosy
dluhopist klesly z lokdInich maxim

e Vysokd volatilita pokracuje, a to na vSech typech
instrumentd, od akcii, dluhopis(l, komodit i mén

Prudké pohyby na trhu s dluhopisy i akciemi

Prezident Donald Trump prekvapivé zménil svij postoj k clim
coz ndsledovalo po vyraznych otfesech na globdinim trhu
s dluhopisy. Prudky rlst vynost na dluhopisech vyvoldval
obavy z dominového efektu problém( na financénich trzich,
které by primdarné vedly k vy$sim ndkladlm na financovdni a
ndslednému zpomaleni ekonomického rdstu. Trh dluhopist
md hodnotu 140 bilion( dolar(, z toho pfipadd 47 biliond
dolarl na americké statni dluhopisy. Svou velikosti trh
dluhopisli vyrazné prevysuje akciové trhy.

Akciové trhy ve stfedu 9. 4. 2025 vyznamné rostly, americky
technologicky index Nasdaq si za tento den pfipsal vice nez
10 %. Obdobny ndrlst zaznamenaly indexy po celém svété,
od Asie, Evropu i rozvijejici se trhy. Akcie ve ¢tvrtek umazaly
¢ast svych ziskd, pro pdtek indikuji akciové futures otevreni
amerického trhu o cca 0,5 % vyse.

Zajimavy dnesni moment

Zajimavy moment pfindsi dnedni den, kdy Cina zavadi
odvetnd cla na americké zbozi ve vysi 125 %. Akciové futures
reagovaly okamzitym poklesem, avsak vzdapéti se vraci do
kladnych hodnot. Tento moment indikuje, Ze akciové trhy jiz
nereaguji na vysi cel, pokud prfesdhnou urcitou hodnotu,
jinymi slovy, nezdlezi, zda vySe cla je 100 % nebo 125 %,
materidini dopad do rediného obchodu je v obou pfipadech
stejny.

Jak reagujeme pfi obhospodarovani fondu

e Aktudlni Taktickou Alokaci neménime, zlstavdme
mirné prevazeni na akciich oproti dluhopisim

e Akcie na soucCasnych poklesech prikupujeme, tak
abychom zachovali aktudlné nastavenou Taktickou
Alokaci

e Ndkupy rozkldddme v Case,
pravidelnych investic

e Nechdvdme si prostor pro dalsi ndkupy akcii za
pfipadné nizsi ceny

podobné jako u
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V_prostredi vysoké volatility je riskantni provédét zdsadni
zmény ve slozeni portfolia. Investofi by méli zdstat klidni a
zamefit se na dlouhodobé cile, pficemz diverzifikace portfolia
a kvalitni investice mohou pomoci vyrovnat vykyvy na trhu.

Vyhody pravidelného investovani

Rd&d bych zde jesté zminil vyhody pravidelného investovdni.
Pravidelné investice vyznamné snizuji primeérnou ndkupni
cenu na takto vyraznych poklesech trhi. Zajimavym FeSenim

mize byt i prechodné navysSeni cdstek pro pravidelné
investice, a tim i silnéjSi primérovdni cen na nizSich
hodnotdch.

Dalsi vyvoj

Pro dalsi obdobi bude klicovy redlny dopad na globdini
hospoddfrsky rlist. Pokud by cla byla zavedena (nyni odloZena
0 90 dnl) predpokldddme dopad do svétového GDP na Urovni
cca minus 1%. To by stdle znamenalo, Ze svétovd ekonomika
poroste, a to tempem okolo 2 % vroce 2025. V priibéhu
ndasledujicich tydn( jisté uvidime zpresnéni téchto odhadd.

Oclekdvdme i naddle vys$si rozkolisanost trhd. Moznym
scéndrem je i tzv. Range Trading, kdy se trhy pohybuji
v urcitém pdsmu, bez jednoznaéného trendu.

Historie ukazuje, ze poklesy na akciovych trzich o vice nez 10 %
¢i 20 % jsou zcela bézné. Na poklesy trhi Ize nahlizet i z druhé
strany, jako na zajimavou investi€ni pFilezitost. A¢koliv nelze
vyloucit dalsi poklesy, soucasnd situace je, podle naseho
ndzoru, zajimavym vstupnim mdstkem pro budovani
dlouhodobych pozic.

Do dal$iho obdobi Vadm prejeme hodné Gspéchl!

Michal Ondruska
Reditel divize Portfolio Management
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Upozornéni

VSechny ndzory, informace a jakékoliv ostatni udaje
obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni,
nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s. (,RIS"). Pokud neni uvedeno jinak, zdroj
informaci je systém Bloomberg nebo RIS.

Informace uvedené v tomto dokumentu vychdzeji z vefejné
dostupnych zdrojt, které RIS povazuje za spolehlivé, avsak
informace nebyly ovéfeny nezdvislymi tfetimi osobami. Pfes
vynalozeni veSkeré ndlezité péce k zajisténi presnosti
uvéadénych udajd, nestrannosti a pfimérenosti vyjadieni, RIS
nezaruuje ani nepfebird odpovédnost za aktudlnost,
Uplnost a sprdvnost obsahu tohoto dokumentu.

Odkazy na dokumenty jinych subjektld neznamenadji, Ze RIS
tyto dokumenty podporuje doporucuje nebo schvaluje.
Vyjadreni uvedend v tomto dokumentu jsou ndzorem autora
ke dni vyddni tohoto dokumentu, nemusi nutné odrdzet
ndzory RIS, a mohou byt bez pfedchoziho upozornéni
zménéna.

RIS nenese zddnou odpovédnost za ztrdty nebo Skody které
mohou vzniknout v souvislosti s pouzitim této publikace.
Tento dokument nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo
prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho
instrumentu.

Pfed ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti je na
zodpovédnosti kazdého investora obstarat si podrobné
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informace o zamyslené investici nebo obchodu. RIS nenese
zadnou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo usly zisk
zplisobené jakymkoliv tfetim osobdm pouzitim informaci a
Udajd obsazenych v tomto dokumentu.

RIS upozorfiuje, Ze poskytovani investi¢ni sluzby
obhospodarovdani majetku fond( RIS je spojeno s fadou
rizikovych faktord, které mohou mit vliv na vynosnost nebo
ztratovost investice. Investice nejsou bankovnim vkladem a
nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vkladd. Cim vyssi je
oc¢ekdvany vynos, tim vyssi je potencidini riziko. Doba trvani
investice ovliviiuje miru rizika. Vynos rovnéz kolisé vzhledem
k vykyviim ménovych kurz(l a arokovych sazeb.

Hodnota investované ¢dastky a vynos z ni mohou stoupat i
klesat, prficemz neni zarucena ndvratnost plvodné
investované ¢dastky. Minuld ani ocekdvand vykonnost
nezarucuje vykonnost budouci. Vzhledem k nepfedvidatelnym
vykyvlim a uddlostem na financnich trzich a riziku investi¢nich
ndstroji nemusi byt zajiSténo dosazeni stanoveného
investi¢niho cile klienta.

Od vynosl z investic musi byt ode¢tena odména a ndklady RIS
sjednané ve smiuvni dokumentaci, pfipadné odména a
poplatky uvedené v sazebniku odmén a poplatkd RIS. Zdanéni
majetku klienta vzdy zdvisi na osobnich pomérech klienta a
muze se ménit. RIS neposkytuje danové poradenstvi, a proto
odpovédnost spojend s danovymi dlsledky investic zUstava
plné na klientovi. Nabidka investi¢ni sluzby nesmi byt
predlozena klientovi, ktery je definovdn jako US person.

Dokument vyhotovila Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, ICO: 29146739, zapsand v
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Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. mize na zdkladé informaci nebo zdvérl obsazenych v této publikaci jednat nebo tyto
informace Ci zdvéry vyuzit jesté pred tim, nez bude publikace distribuovdna dalSim osobdm.

Tato publikace je chrdnéna autorskym pravem Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. a nesmi byt kopirovdna, Sifena ani z¢dsti
nebo v pIném rozsahu poskytovdna nebo preddvdna neoprdvnénym prijemcim. Prijetim této publikace se pfijemce zavazuje
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